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Aspectos metodologicos modulo cualitativo
a. Producto de la revision metodologica de la Encuesta Cualitativa, se incorporan mejoras

metodoldgicas en el célculo de los indicadores y se adopta una nueva estructura de
ponderaciones basada en el personal ocupado total de las empresas que respondieron
la encuesta en el trimestre de referencia.

b. La poblacién objetivo esta constituida por los establecimientos que conforman la
actividad manufacturera privada del pais, afiliados a Conindustria.

c. Para el disefio de la muestra se clasificaron las Divisiones (dos digitos) de las distintas
actividades de la manufactura (Seccion C de la Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme, CIIU Rev. 4) en 10 grupos econdémicos.

d. Marco de muestreo: Conformado por 1.504 establecimientos que se estratificaron por
grupo econdémico y tamafio de empresa. Los estratos de tamafio son:

i.  Estrato I: Grandes, agrupa los establecimientos con mas de 100 empleados.
ii. Estrato Il: Medianas, engloba los establecimientos de 21 a 100 trabajadores.
iii. Estrato lll: Pequefas, los establecimientos que poseen entre 5y 20 trabajadores.

e. Tipo de muestreo: Es un muestreo probabilistico, estratificado para estimar proporciones
en poblaciones finitas.

f. Tamafio de la muestra: Para un nivel de confianza del 90% y error del 5%, se obtuvo
una muestra de 228 establecimientos. La misma se distribuy6 proporcionalmente por
grupo econémico y tamafio de empresa.

g. Seleccion de la Muestra: Para la seleccion de la muestra se organizé el marco de
muestreo por grupo econdmico, tamafio de empresa y entidad federal, y se procedi6 a
seleccionar en forma sistematica los establecimientos a investigar.

h. Variables: Las variables investigadas en la Encuesta de Coyuntura Industrial buscan dar
respuestas u ofrecer un diagndstico cualitativo de la industria manufacturera privada del
pais. A tales fines, las variables describen la opinion de: situacion actual de la industria
y situacion actual de la empresa; produccion fisica, ventas, cartera de pedidos, empleo,
materias primas, exportaciones, capacidad utilizada, inversiones realizadas o previstas
por la empresa. Por Ultimo, se evalGan una serie de factores restrictivos en la produccion
industrial del pais y otros elementos de la coyuntura econémica.

i. Cobertura y resultados: En el IV trimestre 2022, 152 (69% de la muestra tedrica)
empresas respondieron la encuesta, lo que representa un error maximo admisible del
6,8% en las estimaciones globales de la manufactura, con un nivel de confianza del 90%.
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[I.  Resultados cualitativos del IV trimestre de 2022

Conindustria dio a conocer los resultados de la encuesta cualitativa del IV trimestre de 2022,
donde ofreci6 el balance general de los principales indicadores que marcaron el desempefio
de la manufactura venezolana para el lapso octubre-diciembre de 2022, sefialando que para
el 2023 se prevé que el crecimiento en volumen del sector se sitlie entre 4% y 6%.

En el estudio presentado por su presidente Luigi Pisela, resalta un crecimiento del indice de
confianza en el IV trimestre de 2022, a pesar que los empresarios son menos optimistas con
relacion a lo que sucede en el pais y en su sector, pero muy optimistas con relacion a lo que
acontece en su empresa.

Gréfico 1
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También se destacan los principales problemas que afectan al tejido industrial venezolano
gue en esta oportunidad fueron la competencia desleal con las importaciones, alta presion
fiscal, falta de financiamiento bancario, falta de disponibilidad de divisas, baja demanda de
los consumidores y los ilicitos aduaneros.

Es importante destacar que la industria padece muchos otros problemas tales como
precariedad de los servicios publicos, costos laborales, incertidumbre en el escenario
politico, acceso a proveedores de materias primas y falta de acceso al mercado exportador,
pero los que mas destacaron durante el IV trimestre de 2022 fueron los que se muestran en
el grafico 2.
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Gréfico 2
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A la pregunta de como valoran los industriales la situacion de su actividad durante el cuarto
trimestre de 2022, con relacién al afio anterior, 51% estima que mejoro levemente, mientras
gue un 44% indicé que disminuyd. En la perspectiva del primer trimestre de 2023 es que
aumente poco. Esto estd acorde con lo que se viene observando desde el tercer trimestre
de 2022, fecha en que la dindAmica econémica si bien crece, esta lo hace desacelerando su
tasa.

Grafico 3
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En lo relativo a las inversiones en edificaciones y estructuras, en el cuarto trimestre de 2022,
el 34% de las empresas realiz6 inversiones en infraestructura, 25% en equipos y sistemas
y 32% en mantenimiento. Con relacion a los inventarios, solo un 24% indicé que aumento
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su inversion. Estas cifras tienen que ver con la respuesta a la interrogante sobre los
principales problemas que afectan al sector industrial.

Gréfico 4
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Asi, para el 75% de los consultados la falta de financiamiento bancario es importante para
el arranque de la produccion, ello sugiere que debe facilitarse una mayor actividad crediticia
de la banca venezolana en bolivares y en divisas. De hecho, segun la encuesta, el 61% de
las empresas se financia con aportes de capital de los socios y el 43% de las empresas lo
hace con autofinanciamiento a través de beneficios retenidos.

De acuerdo a nuestras estimaciones, la cartera de créditos de la banca venezolana cerro el
mes de diciembre con un saldo de USD 757 millones. Si bien es cierto que se ha venido
recuperando, la misma es insuficiente, ya que los requerimientos de financiamiento del
universo de empresas manufactureras rondan los USD 5.000 millones, para adecuar sus
activos y contar con capital de trabajo para impulsar la produccién nacional e insertarse en
los mercados internacionales.

La actual cartera de créditos de la banca es apenas un 0,9% del Producto Interno Bruto
(PIB), cifra que llegd a representar entre los afios 2013-2015 un 25% del PIB
aproximadamente.
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Gréfico 5
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En cuanto a la capacidad operativa utilizada, esta ha venido aumentando, aunque a niveles
muy bajos. En el primer trimestre de 2019, la capacidad utilizada fue 18,0%, mientras que
en el cuarto trimestre de 2022 alcanz6 a 39,9%. Este aumento es consistente con el
incremento de la produccién. Hay un importante aumento del uso de la capacidad instalada,
pero aun el 60% esta ociosa, aspecto que resta competitividad a la industria.

Es importante resaltar que muchos sectores industriales se encuentran en una situacién
mucho mas complicada que el promedio de la industria. Es el caso de las empresas de
metales y productoras de metales cuya capacidad utilizada ronda el 20%, o automotor o
autopartes que se ubica en un 25% y caucho y plastico en un 30%.

Grafico 6

Capacidad utilizada 2013 -2022

Con relacién a las remuneraciones, durante el cuarto trimestre de 2022, el promedio de un
obrero en la industria fue de USD 170. En el caso de un profesional y técnico USD 337 y
para un gerente USD 794, lo que sugiere crecimientos con respecto al IV trimestre de 2021
del 24%, 19% y 47%, respectivamente.
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Las remuneraciones de todas las categorias de cargo experimentaron importantes
crecimientos en 2022, aunque ya se observa una desaceleracion.

Tabla 1
PROMEDIO DE REMUNERACIONES TOTALES EN EL SECTOR MANUFACTURERO
Obrero y Operador Profesional y Técnico Gerente
| TRI 2021 78 172 414
Il TRI 2021 103 209 460
Il TRI 2021 125 254 524
IV TRI 2021 138 283 539
PROMEDIO 2021 111 229 484
| TRI 2022 142 328 729
Il TRI 2022 150 308 783
111 TRI 2022 171 319 717
IV TRI 2022 170 337 794
PROMEDIO 2022 158 323 756
VARIACIONES ANUALIZADAS %
| TRI 2022 81,7 90,8 75,9
I TRI 2022 44,8 47,3 70,2
111 TRI 2022 37,1 25,7 36,9
IV TRI 2022 23,9 19,0 47,3
2022 42,7 40,8 56,1

lll. Desempefio de laindustria manufacturera en 2022

De acuerdo con las cifras preliminares que resultaron de la Encuesta de Coyuntura
Industrial, procesada dentro el Sistema de Informacion de Estadistica de Conindustria
(SIEC), la industria manufacturera privada agremiada en las diversas camaras afiliadas a
esta institucion, registré un crecimiento del 14,8%, durante el afio 2022, al compararlo con
el volumen producido en 2021.

Grafico 7

indice de volumen de
produccidn

2022
I 114,8

Variacion
14,8%

90 95 100 105 110 115 120



CLL N
& A
%7 CONINDUSTRIA

Durante el primer trimestre de 2022 la industria manufacturera crecio 23,4%, en el segundo,
29,7%, pero para el tercer trimestre se observa una importante desaceleracion al registrar
solo un 6,8% de crecimiento anualizado y en el cuarto el crecimiento alcanz6 5,9%. Ver
grafico 8.

Grafico 8
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Durante el primer semestre de 2022, el indice de volumen se expandi6é en 26,7%. Esto
debido al dinamismo que experimenté la economia venezolana a partir del segundo
semestre de 2021. Ya para el tercer trimestre de 2022, el crecimiento se desacelera de
forma importante y solo crece 6,8%, al punto que durante el mes de diciembre se observa
una caida del 6,1%. Ver grafica 9.

Los meses con mejor desempeiio fueron de enero, marzo, mayo, junio agosto y octubre,
momentos cuando se registraron 31,6%, 45,1%, 49,1%, 33,1%, 17,3% y 25,5%,
respectivamente. Durante febrero se registré una leve disminucién del 0,4% y en diciembre
el indice de volumen perdié un 6,1% comparado con similar periodo de 2021.
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Grafico 9
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Los resultados de la industria manufacturera estuvieron determinados por los crecimientos
observados para 2022 de los grupos automotor y autopartes (52,8%), muebles,
reparaciones, maquinarias y otras manufacturas (34,0%), productos no metalicos (30,0%),
quimico y farmacéutico (24,2%), alimentos, bebidas y tabaco (23,9%), plastico y caucho
(19,7%). Por su parte, los grupos que presentaron importantes contracciones fueron metales
y productores de metales (-34,9%) y madera y papel (-10,9%).

Gréfico 10
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El nuevo Sistema de Informacién Estadistica de Conindustria (Siec), tiene la virtud de
calcular el indice de precios productor tipo Laspeyres (IPL a puerta de fabrica). En el grafico
11 se observa como ha sido su comportamiento desde enero de 2021 hasta diciembre de
2022. Notese que a partir de agosto de 2022 crecen los precios con fuerza (15,5% en
agosto, 15,7% en septiembre, 31,6% en noviembre y 50,3% en diciembre) para cerrar el
nivel en 577,4 puntos. Esto implica una tasa de inflacion anualizada del 296,7% dado los
fuertes incrementos de precios observados durante noviembre y diciembre.

Gréfico 11
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Durante el primer trimestre de 2022, el IPL registro un crecimiento anualizado del 196,5,2%,
desacelerando su ritmo de crecimiento en el |l trimestre a 117,3%, en el lll trimestre a
114,4% vy en el cuarto trimestre se acelera a 203,5%.

Grafico 12
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El indice de valor de la produccion industrial, también tuvo, en el periodo en estudio,
importantes tasas de crecimiento: en el primer trimestre de 2022 crecié un 282,8% con
relacion a igual periodo anterior, en el segundo el crecimiento fue de 201,5% y en el tercer
trimestre se desaceler6 a 144,0%. Para el cuarto trimestre se acelera el crecimiento del
valor como consecuencia de la fuerte subida de precios de los meses de noviembre y
diciembre, haciendo que la variacion anualizada cerrara en 224,1%.

Grafico 13
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IV. Proyecciones 2023

El Banco Central de Venezuela (BCV) inform6 a finales de diciembre, que 2022 tuvo un
excelente desempefio, al menos en el periodo enero-septiembre, alcanzando una tasa de
crecimiento de 17,2%, con relacion a igual periodo de 2021, cuando practicamente todas
las actividades econdmicas crecieron de manera importante. El Ejecutivo Nacional indico
que en 2022 la economia habria crecido en torno a 15%. A la fecha no se conoce la cifra
oficial por parte del BCV.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima que en 2023 la economia venezolana tendra
un desempefio del 6,5% y la Comision Economica de América Latina y el Caribe (Cepal), la
cifré en 5,0%. Como puede apreciarse son tasas que indican una importante desaceleracion
con relacion al afio 2022, pero crecimiento, al fin y al cabo.

En el caso de la industria manufacturera, la expectativa general es que en 2023 la
produccion, en términos volumétricos, crecera entre 4% y 6%, tasas que también indican
una desaceleracion importante con relacion al comportamiento de 2022. Resalta que las
empresas medianas tienen la mayor expectativa de crecimiento, ya que estiman aumentar
entre 8% y 10%, las pequefas entre 5% y 7% y las grandes empresas entre 3% y 5%.
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Con relacién al nivel de empleo, los industriales no visualizan incremento en la nomina de
las empresas, ya que consideran que con los trabajadores actuales pudieran hacer frente
al posible crecimiento del volumen en 2023.

Grafico 14
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Indices de Volumen, Precio y Valor
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Sistema de Indicadores de Volumen, Precio y Valor
Industria Manufacturera Privada
VP . Var% Va_r% I PL _ Var% Vgr% | oL Var% Vqr%
: intermensual  anualizada ! intermensual  anualizada ! intermensual  anualizada

ene2l| 242 L a2 L 81
feb21i 482 992 I 531 201 I 963 658
mar2l| 443 81 L 563 61 L834 134
abr-21; 659 488 I 755 341 i 926 110
may-21§ 665 09 : 914 211 : 771 -167
jun21i 814 224 i 947 3,6 i 911 182
ju|-21§ 116,7 433 : 1146 21,0 : 108,0 185
ago-2l{ 1256 76 1242 8.4 1072 08
sept21l] 1442 148 1254 10 I 1218 137
oct21i 1353 61 : 1325 5,7 : 1083  -111
nov2li 1918 417 | 1425 75 | 1428 319
dic21) 1558 188 L 156 22 L 1134 205
ene-22i 1141 267 3716 1 1493 2,6 2380 | 764 326 316
feb-22§ 1439 26,1 1985 : 150,0 05 182,7 : 959 255 04
mar-22; 1887 312 3259 | 1559 39 1769 | 1211 262 451
abr-22§ 1739 7.8 163,8 : 170,7 95 126,1 : 1019  -158 10,1
may-22, 2165 245 2256 | 1883 103 1060 | 1150 128 49,1
22 2543 175 2123 | 2007 113 1213 | 1213 55 33,1
ju-22i 2423 47 107,6 : 2238 6,7 95,3 : 1083  -10,7 03
ago-22{ 3249 341 1587 | 2584 155 1080 | 1257 161 17,3
sept—22§ 3759 157 1608 : 2989 157 138,3 : 1258 00 32
oct22{ 3902 38 1883 | 3149 54 1376 i 1239 -5 145
nov-22§ 5598 435 1918 : 3842 220 169,7 : 1457 176 2,1
dic-22{ 6152 99 2950 | 5774 503 2967 | 1065  -269 6,1

Fuente: Conintranet (SIEC)
(*) Cifras provisionales

*|QL: indice de Volumen de la Produccion

*IPP: indice de Precios Productor

*IVP: indice de Valor de la Produccion

*Variacion %: Variaciones porcentuales intermensuales y anualizadas



