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1. INFLACION
1.1. Segun el BCV marzo repite con tasa del
1,2%%"

El Banco Central de Venezuela (BCV) reporté para el
mes de marzo un crecimiento de los precios del 1,2%,
la tasa idéntica a la reportada en febrero, este seria
el tercer mes consecutivo con tasas mensuales por
debajo de del 2%. La inflacién al cierre del primer
trimestre acumula un 4,1% vy la tasa anualizada se
desacelera a 67,8% la mas baja desde noviembre de
2014. De mantenerse esta tendencia, los precios al
final de 2024 estarian cerrando con una variacion
anualizada de entre 45%-50%.

1.2. Para el OVF la inflacion de marzo se
acelera?

De acuerdo al Observatorio Venezolano de Finanzas,
en marzo, la tasa de inflacion se situé en 3,9%, mayor
que la del mes pasado cuando los precios cayeron en
promedio 0,5%, por su parte las tasas de
inflacion acumulada y anualizada se ubicaron en
7,7% y 88,1%, respectivamente. El aumento de
precios a nivel regional lo liderd el estado Nueva
Esparta con 4,8%, seguido por Zulia con 3,9% vy
Anzoategui 3,5% en tanto que en Caracas la tasa de
inflacion fue 2,2%. Desde el punto de vista de los
componentes del indice de precios, los alimentos
aumentaron 4,8%, el transporte 4,6%, las
comunicaciones 4,2% y el rubro equipamiento del
hogar 4,0%.

L https://www.bcv.org.ve/estadisticas/consumidor

2 https://observatoriodefinanzas.com/se-acelera-la-
inflacion-en-marzo-2024/

3 https://www.bcv.org.ve/estadisticas/tipo-cambio-de-
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Tabla 1
Inflacién (%) a/
Institucion Mensual Acumulada Anualizada
/b /c
BCV 1,7 1,7 107,4
Ene24  OVF 4,2 4,2 118,8
BCV 1,2 2,9 75,9
Feb24 OVF -0.5 3,7 88,6
BCV 1,2 4,1 67,8
Mar24  OVF 3,9 7,7 88,1

a/ indice de Precios al consumidor (INPC)

b/ El indice de los meses de 2024 es contra

dic-23.

¢/ Variacion respecto al mismo mes del afio anterior

2. TIPO DE CAMBIO

2.1. Sistema de mesas de cambio (SMC).
Continua desacelerando el precio del ddlar
oficial.

Al cierre del mes de marzo, el tipo de cambio que
publica el BCV cerré en 36,29 Bs/S3, levemente
superior a lo que marco en febrero (36,13) Bs/S. Con
este resultado el délar oficial solo acumula durante lo
que va de afio una variacién del 1,0% y la tasa
anualizada a marzo se ubica en 48,1%, hace un afio,
la tasa anualizada era de 460%.

2.2. El dolar paralelo se mantiene estable en
febrero

El comportamiento del ddlar paralelo medido por
DolarToday,* es similar, en marzo cierra en 38,92
Bs/S un leve deslizamiento de 1,2% con relacién a
febrero. La tasa anualizada cierra en 56,0% vy la
acumulada muestra un retroceso del 1.1%.

referencia-smc

4 https://www.ivenezuela.travel/precio-dolar-
venezuela-jueves-31-agosto-2023-oficial-bcv-paralelo-
monitor-dolartoday/
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Tabla 2
Tipo de cambio Oficial y Paralelo a/
Oficial Var % P:;:Idelo Var %
Fin de Anualizada € Anualizada
mes
mes

ene-24 36,20 61,8 38,28 65,6
feb-24 36,13 48,3 38,44 53,1
mar-24 36,29 48,1 38,92 56,0

a/ Marcador DolarToday

3. INGRESO MINIMO INTEGRAL
3.1. Ingreso minimo se mantiene en torno a
UsD 43
El Ingreso Minimo Integral en marzo se mantuvo sin
variacion con relacién a febrero, ya que registro Bs.
1.575, equivalente a USD 43,40.

3.2. CENDAS-FVM: Canasta Alimentaria en
ddlares en febrero se ubic6 en USD
548,65.°

La Canasta Basica de Alimentos para una familia de
cinco personas en Venezuela que publica el Centro
de Documentacién y Andlisis Social de la Federacion
de Maestros (Cendas-FVM), aumenté el 2,5% en
febrero en comparacion con el costo de enero. El mes
de febrero (ultimo dato disponible), la canasta, con
60 productos basicos, alcanzé los USD 548,65, sefiald
la organizacién, cuando en enero el costo fue de USD
535,23.

4. PRECIOS, PRODUCCION Y EXPORTACION
PETROLERA

4.1. Se estanca produccion en marzo®

De acuerdo con las cifras suministradas por el
Ministerio de Petréleo venezolano a la Organizacién

5 https://www.bancaynegocios.com/se-ubico-en-548-
con-65-dolares-canasta-alimentaria-familiar-subio-2-
con-5-porciento-en-un-mes-segun-el-cendas-fvm/

6 Monthly Oil Market Report - PDF download
(opec.org)

CONINDUSTRIA

Coyuntura Economica
¢Qué pasoé en la economia? - Informe marzo 2024

de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), en marzo
la produccion promedio se estancdé en 874 mbd,
levemente menor a lo producido en febrero (877
mbd), cortando una racha de cinco meses
consecutivos de incrementos de la produccion. Las
fuentes secundarias que también reporta la OPEP en
su OPEP Monthly Oil Market Report del mes de abril,
indican una produccién promedio de 809 mbd,
menor a los 822 mbd de febrero. Estos resultados
vuelven a alejar la meta de incrementar la produccién
por encima del millén de barriles.

Con estos resultados, la produccion promedio del
primer trimestre de 2024 se ubicé en 864 mbd, un
18,4% superior a lo registrado en igual periodo de
2023.

Tabla 3
Produccién de petréleo a/
Fuentes Var% Fuentes Var%
Mes directas a/ Anualizada secundarias Anualizada
Ene 841 14,9 804 16,4
Feb 877 24,6 822 19,1
Mar 874 15,9 809 15,1

a/ Fuente OPEP Monthly Oil Market Report (Abr 2024)

4.2. En marzo las exportaciones llegan a su
mayor nivel desde enero de 2020.

De acuerdo con cifras reportadas por la agencia
Reuters, las exportaciones petroleras en marzo
alcanzaron 885 mbd, lo que vendia a ser el mayor
mes de ventas externas de crudo desde enero de
2020 ya que seglun Reuters’ los clientes se
apresuraron a completar las compras antes del
probable vencimiento de una licencia temporal
estadounidense (LG44). PDVSA y sus empresas
conjuntas habian tenido dificultades anteriormente
para superar los 800 mbd de exportaciones debido a
frecuentes cortes de energia, problemas de refineria,

7

https://www.marketscreener.com/quote/stock/CHEVR
ON-CORPORATION-12064/news/Venezuela-oil-
exports-hit-4-year-peak-as-US-sanctions-deadline-
looms-46332370/
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falta de diluyentes, produccién insuficiente de crudo
y las sanciones.

Con estos resultados, el primer trimestre de 2024
cierra con un promedio de 727 mbd, lo que se
traduce en un crecimiento del 12,3% con relacién al
a igual periodo del afio pasado. Los precios del crudo
merey promedian para estos tres primeros meses
68,3 S/b, 3,2% superior a el primer trimestre de 2023.
De acuerdo a nuestros calculos, el ingreso petrolero
causado en lo que va de afio asciende a USD 4.485
millones, un 28,9% mayor al registro del primer
trimestre de 2023.

Tabla 4
Ventas externas de petréleo

Valor de las

Mes Volumen Precio deEx ortaciones
Exportado crudo P

enmbd a/ Merey b/

c/
Ene 2023 624 66.5 1.246
Feb 2023 671 67.3 1.354
Mar 2023 885 71.0 1.885

a/ Fuente: Reuters
b/ Fuente OPEP Monthly Oil Market Report (abr 2024)
¢/ Fuente: Calculos propios

4.3. Crecen los precios por segundo mes
consecutivo

Ainicios del mes de marzo Arabia Saudita y Rusia, los
dos paises que lideran la alianza de paises
exportadores de petréleo OPEP+, anunciaron que
extenderan los recortes voluntarios de su produccion
hasta mediados de 2024 para intentar impulsar los
precios. Rusia anuncid casi simultdaneamente que
recortard su produccién de petréleo en 471.000
barriles diarios en el segundo trimestre y afirmé que
esta decision fue tomada "en coordinacién" con
paises de la Organizacién de Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP).8

8 https://www.france24.com/es/minuto-a-
minuto/20240304-varios-pa%C3%ADses-de-la-opep-
prolongan-los-recortes-de-su-producci%C3%B3n-de-

en USD Millones
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Tabla 5
Precio $/b de marcadores del petréleo
Afio Brent a/ WTI b/ Merey c/
Ene-24 80.1 74.2 66.5
Feb-24 83.5 77.3 67.3
Mar-24 85.4 81.3 71.0

a/ Fuente: datosmacro.expansion.com/materias-
primas/brent

b/ Fuente: datosmacro.expansion.com/materias-
primas/petroleo-wti

¢/ Fuente: Fuente OPEP Monthly Oil Market Report (abr
2024)

5. IMPUESTOS NO PETROLEROS

El Servicio Nacional Integrado de Administracion
Aduanera y Tributaria (Seniat), a través de la red
social X, dio a conocer el resultado de la recaudacién
tributaria no petrolera del mes de marzo,® indicando
gue a las arcas publicas entraron Bs. 36.855 millones,
lo que representd un aumento del 46,3% con relacién
al mes de febrero. Con este resultado durante el
primer trimestre de 2024 se recaudaron Bs. 82.444
millones lo que representd unincremento del 141,1%
en términos nominales.

Vista en ddlares, durante el mes de marzo los
impuestos no petroleros sumaron USD 1.017
millones, cifra que no se veia desde marzo de 2013.
La recaudacion acumulada durante los tres primeros
meses de 2024 asciende a USD 2.278 millones, por
cierto, cifra similar a lo recaudado en todo el afio
2021 y la mitad de lo cobrado en 2022.

En términos reales, el acumulado al primer trimestre
de 2024 muestra un robusto crecimiento del 45,2%,
comparado con igual periodo de 2023. Todos los
rubros de impuestos crecen durante el primer
trimestre, en el caso de la Renta Aduanera presenta
un salto en términos reales del 55,2%, seguido del
Impuesto Sobre la Renta con 54,6%, el Impuesto al
Valor Agregado con 26,5% y finalmente Otras Rentas

crudo-para-impulsar-los-precios
Shttps://twitter.com/SENIAT_Oficial/status/177483693
6361869552
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con 18,5%, como se observa, todos los tributos
vienen presentando importantes tasas de
crecimiento.

Este robusto comportamiento que tiene Ila
recaudacion de impuestos no petrolera por parte del
Seniat (no incluye la recaudacion parafiscal ni la
recaudacion municipal), avizora que, durante el afio
en curso se estarian recaudando unos USD 8.400

millones.
Tabla 6
Impuestos No Petroleros
indice
Nominal Var % Valores o usD
(Bs.enmm.) Anualizad Reales Vafﬁ . Var:%
al a (2007-100) Anualizada b/ Anualizada
b/
5o
@ S 4.731 459,1 82.36 25,6 1.066 125,5
~N
&
E o
% S 34.201 622,9 108.58 31,8 1.375 28,9
uC_, ~N
©
=3 141,1
b9 82.444 , 157.61 45,2 2.278 65,8
fe
w

a/ Fuente: SENIAT
b/ Fuente Calculos propios



